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Entorno Macro

La incertidumbre que ha generado el conflicto entre Rusia y Ucrania ha
llegado a todos los rincones del mundo, afectando las diferentes bolsas de
valores, bienes de consumo no esenciales, disparando el precio de las
materias primas y del petréleo.

En cuanto a Colombia, en un escenario IPC 6.94%
de alta inflacién, cercana al 7%, se
espera que en marzo el BanRep tome
medidas en su tasa de intervencién para DTF 4.06%
que siga aumentando. Respecto a la

semana pasada, el IBR overnight

aument6 0.10% vy la DTF 1.50%.

Fuente: Construccién propia.

IBR (overnight) 3.88%

Materias Primas

El oro que se considera un activo refugio, tuvo movimientos importantes esta
semana, alcanzando maximos en la negociacion del miércoles 23 de 1948 USD
la onza, valores que no eran vistos desde enero del 2021 y cerrando la
semana a la baja. Respecto a la semana pasada, el oro cayé 0.48%.

El Brent presentd un crecimiento debido
a posibles riesgos de exportacion
alcanzando un precio de cierre maximo
de 99.08 USD el jueves y el minimo fue el
lunes de 95.39 USD. Respecto a la
semana pasada, el Brent aumentd
5.38%.

Fuente: Construccién propia.

Renta Fija Local

La curva de los titulos de deuda publica (TES) aumentd 141 puntos bésicos,
donde la tasa de los TES con vencimiento a 2 afios es de 8.36 y la de los TES a
30 afios es de 9.77. Lo anterior, se dio porque la tasa a corto plazo estd muy
alejada de la de largo plazo, generando un empinamiento en la curva.

Ademas, esta semana Bancolombia
decidié cancelar la emision de sus bonos
por la tensiéon geopolitica.
También, se espera un aumento en las
tasas en la préxima reunion del BanRep,
lo que significaria desvalorizaciones en la
renta fiia.

Fuente: Construccién propia.

Renta Fija Internacional

La curva de los bonos del Tesoro aumentd 223 puntos basicos, donde la tasa
de estos con vencimiento a 1 mes es de 0.0431 y la de los Tesoros a 30 afios
es de 2.276.

Lo anterior, es causado por la
incertidumbre global a causa del
conflicto geopolitico entre Rusia y
Ucrania, por lo que los inversionistas
estdn dejando de invertir en la parte
larga de la curva ante el riesgo al que se
pueden enfrentar por la situacion.
Fuente: Construccién propia.

Divisas

El pasado jueves 24, la divisa Euro/Délar cerré con una gran caida del 1.02%,
sin embargo, para el viernes tuvo una recuperacion del 0.68%, obtiendo un
valor de 1.127. Esta divisa tuvo una caida del 0.48% respecto al viernes 18. El
maximo de la semana fue de 1.133 el dia martes y el minimo 1.119 el jueves.

Mientras tanto el délar en Colombia
cerré el dia 24 con un comportamiento
creciente que posteriormente cedio
cerrando a la baja el viernes con un valor
de 3913. Respecto a la semana anterior,
tuvo una caida del 0.45%.

Fuente: Construccién propia.

Renta Variable Local

Esta semana el indice MSCI COLCAP se valorizd 1.50%, donde el méaximo de la
semana fue el viernes 25, con un valor de 1516.24, mientras que el martes se
tuvo el minimo valor, que fue de 1492.49. Ademas, el mayor crecimiento que
tuvo fue el miércoles 23, el cual representd un incrementé del 1.19%.

También, se tiene que el jueves 24 fue el
dia con mayor volumen de negociacidn,
sin embargo, al final del dia se obtuvo
una pequefia caida, lo cual refleja la
incertidumbre del conflicto entre Rusia y
Ucrania.

Fuente: Construccién propia.

Renta Variable Internacional

El indice de S&P 500 se valorizé 0.82% esta semana y mostrd un aumento el
viernes del 2.24%. Respecto a la semana pasada, el Euro Stoxx 50 cayd 2.54%,
aunque el viernes mostré un incremento del 3.69%. El Nikkei 225 se
desvalorizé 2.38% respecto a la semana pasada, mientras que el viernes
aumento 1.95%.

Todas estas alzas del viernes, son
explicadas por la fuerte compra en los
mercados, dado que los inversionistas
apostaban mds a que las conversaciones
entre Rusia y Ucrania terminaran
concretdndose y por las sanciones
impuestas a Rusia.

Fuente: Construccion propia.
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