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Entorno Macro

El pasado martes se celebré una asamblea extraordinaria de accionistas de
Sura, Argos y Nutresa en la que el GEA declard no estar dispuesto a aceptar la
tercera OPA lanzada hace unas semanas por el grupo Gilinski, un capitulo mas
por la lucha del control del GEA. En Colombia las expectativas de inflacién no
deian de ser cada vez mavores. pues para abril los

analistas consideran que la inflacion se  IPC 8.53%
ubicard en 8,70%, recordemos que .

>V ) q IBR (overnight) 4.82%
para marzo se esperaba una inflacion
8,45%, valor inferior al que se presenté ~ DTF 5.71%

(8,53%).

Fuente: Construccion propia.

Materias Primas

Tras semanas de altos precios en materias primas, donde se alcanzaron cifras
récord, el petréleo brent y el oro presentan una disminucién progresiva en
sus precios. En comparaciéon con la semana pasada, el Brent tuvo una
disminucion del 4,52%, cerrando la semana con su precio més bajo (106,65

dolares por barril). este mismo comportamiento se vio
reflejado en el Oro, pues en su caso tuvo

una disminucion del 2,36% y cerrdé con
un precio de 1.931, el mas bajo en la
semana de negociacion.

Fuente: Construccion propia.

Renta Fija Local
En cuanto a la renta fija local, se continta viendo incremento en las tasas de
interés, tanto en la parte corta como en la parte larga, incluso, en
comparacion con semanas anteriores en donde la tasa a 2 afios era del 8,55%,
hoy se encuentra en 8,82% vy en la parte larga (30Y) pasamos de 9,96% a
10,27%. Ese incremento sigue mostrando expectativas en el aumento de la
tasa de referencia por parte del Banco de la Republica.

Por otra parte, el Ministerio de Hacienda
anuncid la colocacion de 264 millones
de pesos en TES a corto plazo, con
vencimiento al 7 de marzo de 2023, en
donde se obtuvo una tasa de interés de
corte de 8,020%.

Fuente: Construccion propia.

Renta Fija Internacional
En la renta fija internacional, se observa también un incremento de
aproximadamente 300 puntos basicos en comparacién a semanas anteriores,
mostrando de igual forma expectativas de subida de tasas de interés. Por otra
parte, seguimos viendo que se esta aplanando la parte larga de la curva, y
como lo hemos mencionado anteriormente, se debe a factores que aumenta
la incertidumbre econdmica. Esto genera entonces

que se espere una mayor rentabilidad en s

el corto plazo que el largo. Las tasas de
mas corto plazo se encuentran en 2,85%
(3Y), 2,94% (7Y), mientras que las de
mas largo plazo como las de 10Y y 30Y
estan en 290% y  2,94%,
respectivamente.

Fuente: Construccion propia.

Divisas
Esta semana el Euro cerr6 a la baja con una discusion del 0,35%, a pesar de
esto alcanzé un maéximo de 1,08 ddlares el cual no tardé en bajar
drasticamente al siguiente dia de negociacion antes de las posibles subidas de
los tipos de interés en Estados Unidos y el avance generalizado de divisas
refugio como el Délar, quien por su parte esta semana tuvo una

valorizacion del 3,66%, que como se dijo
previamente corresponde a su avance
como divisa refugio. El méaximo que
alcanzo el délar fue el viernes 22 con un
valor de 3.857.

Fuente: Construccion propia.

Renta Variable Local
El indice MSCI Colcap finalizd la jornada con pérdidas, el cual tuvo una
desvalorizacion del 0,13%. El precio mds alto de la semana fue el miércoles 20
de abril con un valor de 1.636 unidades y el mas bajo fue el martes con un
valor de 1.604 unidades. Ademads, el dia mas transado fue el viernes, con un
volumen de negociacion de 26'170.493.

Durante la jornada, las acciones que mas
se valorizaron fueron las de Fabricato,
que subio6 3,33% y del Grupo Energia de
Bogotd, que subid 2%. Por otro lado,
Ecopetrol fue la accién mas transada.

Fuente: Construccion propia.

Renta Variable Internacional

El indice S&P 500 tuvo una caida del 2,75% respecto a la semana pasada,
debido a la preocupacion de los inversionistas cuando el presidente de la
Reserva Federal (Fed), Jerome Powell habld de una posible subida de tasa de
interés de medio punto basico en la proxima reunién del banco central en
mayo. Ademas, los 11 principales sectores del indice bajaron durante la

semana, donde Netflix tuvo una caida de mas de 36%. La bolsa espafiola
y la de Tokio también han tenido

pérdidas por la préxima decision de la
Fed. Ademds, la bolsa espafiola se ve
afectada porque el FMI alert6 del riesgo
de tensiones sociales en los paises
europeos ante la escalada de precios de
la  energia y los alimentos.
Adicionalmente, la volatilidad de la bolsa
de Tokio es debido a la depreciacién de
la divisa japonesa.

Fuente: Construccion propia.
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